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[.A BANCA CENTRALE EUROPEA ALZA IL COSTO DLL DENARO DELLO 0,25% PER PREVENIRE IL BALZO DEI PREZZI

Aumento dei tassi tra le proteste

Trichet non cede alle pressz'oni, 0ggi lannuncio ufficiale

FRANCOFORTE [.a Bce s1 appresta oggi,
tra le crifiche del mondo soprattutto
politico, ad alzare il costo del denaro
dopo due anni e mezzo di tassi fermi
al minimo storico del 2%. Il saggio
di interesse, concordano gli analisti
dopo aver notato che il presidente
Jean-Claude Trichet ha parlato di
incremento «moderato», dovrebbe
salire al 2,25%. Un livello comunque
molto basso e che non si prevede
possa ostacolare a una ripresa eco-
nomica che va sempre piu consoli-
dandosi, sottolineano da Francofor-
te, confortati da un pil di Eurolandia
che secondo le stime diffuse proprio
jeri da Eurostat, nel terzo trimestre
e aumentato dello 0,6% rispetto al
secondo. 11 dato, spiegano dall’uffi-
cio studi di Bank of America, mostra
una congiuntura europea in costan-
te accelerazione, dopo il + 0,3% del
primo trimestre e il + 0,4% del perio-
do aprile-giugno, che sia nel 2006 che
nel 2007 dovrebbe tornare quindi a
crescere a un tasso in linea con 1l po-
tenziale (di poco superiore al 2%).
La notizia dell’imminente 1rrigidi-
mento della leva monetaria era stata
anticipata dallo stesso Trichet, sor-
prendendo in verita un po’ tutti, lo
scorso 18 novembre a Francoiorte. E

ieri, a confermarla aggiungendo
I'indicazione del rialzo di 25 punti
base, e stato Lorenzo Bini-Smaghi,

membro del comitato esecutivo del-

I’Eurotower, che non ha tuttavia
mancato di deprecare la «troppa en-
fasi» dedicata alle decisioni dell’isti-
tuto d1 Francoforte.

Dal giorno In cui Trichet ha comuni-
cato al mercati la svoita rialzista del-
la Bee, in effetti, vi € stato un susse-
guirsi ininterrotto di grida d’allar-
me, dubbi, tentativi di dissuasione
indirizzatl all’Eurotower. Il refrain
piu gettonato, uscito dalla bocca di
molti politicl e di qualche imprendi-
tore, € il seguente: un incremento
del tassi rischia di soffocare una ri-
presa che si sta ancora consolidan-
do, a fronte di un inflazione che inve-
ce non sembra porre problemi. Le
prese di posizione piu nette sono
giunte lunedi dall’Ocse, che ha invi-

tato esplicitamente i banchieri di
Francoforte ad aspettare ancora un
po’ prima di alzare i tassi, e dal pre-
sidente dell’Eurogruppo, Jean-Clau-

de Juncker, che contende a Trichet

I’appellativo di “Mr. Euro”. Il hume-
ro uno del ministri delle Finanze di
Eurolandia, parlando anche a nome

dei suoi colleghl, ha ribadito di non
vedere la necessita di un rialzo dei

- tassi, richiamando la Bee a valutare

le conseguenze negative che una
mossa di guesto tipo poirebbe avere

- sulla ripresa. «Non posso immagina-

re che la Bee prenda una decisione
che danneggi la crescita», ha dichia-

rato il premier lussemburghese. La

- presentata dalla

“bussola” utilizzata dai banchieri di

Francoforte per
decidere sui tas-
s1, tuttavia, e rap-

tenuta della sta-
bilita dei prezzi,
ha ricordato di-
verse volte Tri-
chet, piu che dal-
la performance
dell’economia. E  Jean-Claude Trichet
negli ultimi tem-

p1 - come conferma la stima flash re-
lativa all’inflazione di novembre,
diffusa ier1, parial 2,4% - le prospet-
tive per il caro-vita si sono fatte me-
1o rosee, causando un aumento del-
le stime di andamento dell’inflazio-

ne nel medio-lungo termine. Un ele-
mento, quest’ultimo, di notevole pre-
occupazione per i banchieri centra-

11, che 11 ha quindi indotti a muover-
si, in omaggio al principio secondo il
quale «prevenire e meglio che cura-
ren, Una piccola stretta preventiva
ogel, ha spiegato Trichet la settima-
na scorsa al Parlamento europeo, e
meglio di un rialzo piu consistente

‘domany, che si rivelerebbe assai pin

doloroso nel caso in cui 'inflazione
dovesse sfuggire di mano. Per cerca-
re di “addolcire” la pillola di un rial-
70 del tassi, inoltre, il banchiere
francese ha spiegato che la Bee non
sta preparando una serie di rialzi in
stile Fed che potrebbero strozzare

I’economia. Questo timore é stato fu-
gato anche da Bini-Smaghi, annove-
rato non certo tra le colombe 1in ma-
teria politica monetaria, che ha spie-
gato come 1 tassi europei cresceran-
no meno di guelli americani. L'eco-
nomista italiano, tuttavia, interve-
nendo a Milano al “Fashion Global
Summit” non ha risparmiato osser-
vazioni severe all’ltalia. «Non siamo
pitt negli anni “70, ‘80 o ‘90, quando i
cambio risolveva i problemi», ha di-
chiarato, rimarcando che «€é cambia-
to il sistema economico. 0ggi ¢’é
I’euro e non piu il tasso di cambio,
conta quindl soprattutto la capacita
di controllo della competltlvlta»
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